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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

DIONICARIMA Drustva GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb

Izvjescée o reviziji godis$njih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih godi$njih financijskih izvjestaja Drustva GRAWE Hrvatska d.d.
(,Drustvo®) koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godi-
ne, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama kapitala, izvjestaj o novéanim
tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljuéujuéi i sazetak
znacajnih raéunovodstvenih politika.

Prema nasem mi8ljenju, priloZeni godi$niji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski
poloZaj Drustva GRAWE Hrvatska d.d. na dan 31. prosinca 2017. godine, njegovu financij-
sku uspjesnost i nov€ane tokove za tada zavr§enu godinu u skladu sa Zakonom o raéuno-
vodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj
Uniji.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu, Zakonom o reviziji i Medu-
narodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima
su podrobnije opisane u naSem izvje$€u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgo-
vornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Dru$tva u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne raunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale
eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od
najvece vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i ukljuéuju
prepoznate najznacajnije rizike zna¢ajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijeva-
re s najvecim ucinkom na nasu strategiju revizije, raspored raspolozivih nasih resursa i utro-
Sak vremena angaziranog revizijskog tima.

Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cje-
line i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.



Q Grant Thornton

An instinct for growth

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

DIONICARIMA Drustva GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

Kako se u reviziji bavilo kljuénim pitanjima

Umanjenje vrijednosti ulaganja u ovisno drustvo GRAWE NEKRETNINE d.o.o0.

Vidi biljeSke 3 i 25 uz financijske izvjestaje —
Podruznice, pridruzena drustva i zajednicki
pothvati

UsredotoCili smo na ovo podrudje s obzirom
da cinjenicu da ulaganje u ovisno drustvo
GRAWE NEKRETNINE d.o.0., a koje je
Drustvo steklo krajem 2016. godine,
predstavlja znaéajnu poziciju u bilanci te na
dan 31. prosinca 2017. godine iznosi 101.748
tisuca kuna.

Procjena vanjskih i unutarnjih pokazatelja
umanjenja ukljuéuje u znacajnoj mjeri ele-
mente prosudbe Uprave Drustva, ali ne ogra-
ni¢avajuci se na procjenu:

- trziSne vrijednosti
promjena u gospodarskom okruzenju
- buduéih planova

Izvrsili smo vlastitu procjenu pokazatelja
umanjenja vrijednosti koji se odnose na
ulaganje u ovisno drustvo.

Nase procedure ukljuéivale su slijedece:

- usporedili smo da Ii iznos ulaganja u
ovisno drusdtvo prelazi iznos neto imovine ili
trziSne vrijednosti ovisnog drustva na
promatrani datum.

- S Upravom smo razgovarali o buduéim
planovima u pogledu predmetnog ulaganja,
kao i o tome postoji li potreba za izradom
nove procjene nekretnine koja je u vlasnistu
ovisnog drustva

- Usporedili smo prihode, neto rezultat,
popunjenost nekretnine i druge relevantne
pokazatelje s planiranim rezultatima

- Takoder smo razmotrili je li bilo kakvih
nepovoljnih promjena na trzistu nekretnina
koje bi mogle utjecati na umanjenje
vrijednosti udjela

Utvrdili smo da je Uprava Drustva koristila
adekvatne prosudbe prilikom formiranja
zaklju¢ka da ne postoje okolnosti niti
pokazatelji umanjenja vrijednosti udjela u
ovisnom drustvu GRAWE NEKRETNINE
d.o.o.
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Klju€na revizijska pitanja

Kako se u reviziji bavilo kljuénim pitanjima

Okolina informacijske tehnologije (IT)

Drustvo se u svakodnevnom poslovanju
znacajnoj mijeri oslanja na ucinkovit i
neprestani rad IT platforme. IT platforma s
mnostvom automatiziranih procesa i kontrola
tijekom unosa, pohranjivanja, prijenosa i ko-
riStenja informacija je oslonac mnogim aspek-
tima procesa financijskog izvjestavanja.

Osnovni dio kontrola nad unosom, pohranji-
vanjem, prijenosom i koristenjem informacija
svakako je osigurati postojanje adekvatnog
korisni€kog pristupa te postivanja internog
protokola upravljanja promjenama sustava. Ti
protokoli su relevantni s obzirom da osigura-
vaju ovlasteni pristup i promjene IT sustava i
povezanih podataka na odgovarajuci nacin.

Pouzdanost racunovodstveno-relevantnih
informacijskih sustava je klju¢ni i nezaoobi-
lazni €imbenik u osiguravanju potpunosti i
to¢nosti obradenih i objavljenih podataka.

UsredotoCili smo na ovo podruéje s obzirom
na znacaj IT okoline za cjelokupno poslovanje
Drustva.

Nase procedure ukljucivale su slijedece:

- stekli smo razumijevanje te smo ocijenili
ukupnu IT kontrolnu okolinu kao i klju¢ne
kontrole nad pristupom i promjenama
sustava i podataka.

- S obzirom da revizijske procedure nad IT
sustavima i aplikacijskim  kontrolama
neosporno zahtjevaju posebna znanja i
struénost, iz tog smo razloga u reviziju
ukljuéili struénjake za IT reviziju

- Provedene procedure IT revizora
obuhvacale su testiranje ucinkovitosti
kontrola nad pravima pristupa te

potvrdivanje da su samo ovlasteni korisnici

imali  mogucnost unosa ili izmjene
korisnickih  rauna u odredenim IT
aplikacijama.

- S Upravom smo razgovarali o poduzetim
aktivnostima vezanim uz uskladenje sa
zahjevima nove regulative GDPR. Takoder
smo pregledali i dostupne zapisnike sa
sastanaka Uprave na kojima je diskutirano
o stanju informacijskog sustava.

- Pregledali smo dostupne zapisnike sa
sastanaka uprave Uprave vezanih uz stanje
i upravljanje informacijskim sustavom.
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Ostale informacije u godiSnjem izvjescu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljué¢ene u
godisnje izvjesée, ali ne ukljuéuju godisnje financijske izvjestaje i nase izvjes$ce neovisnog
revizora o hjima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvje$tajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u
razmjeru u kojem je to izri€ito navedeno u dijelu naseg izvje$¢a neovisnog revizora pod nas-
lovom Izvjesce o drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s
izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne go-
disnjim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da
su znacajno pogres$no prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zakljuéimo da
postoji zna€ajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu
¢injenicu. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost Uprave i onih koju su zaduzeni za upravljanje za godi$nje financijske
izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer pri-
kaz u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Eu-
ropskoj Uniji i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavan-
je sastavljanja godi$njih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogre$nog prikazivanja
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje spo-
sobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavl-
jivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim poslovanjem i kori§-
tenjem ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja,
osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alter-
native nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeéta-
vanja kojeg je ustanovilo Drustvo.
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Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog
revizora koje ukljuéuje nase misljienje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze oCekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utjeéu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrza-
vamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakcije na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osigura-
ju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znagajnog pogreSnog prikaza nastalog
uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti taj-
ne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola.

- stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o u€inkovitosti internih kontrola Drustva.

- ocjenjujemo primjerenost koristenih radunovodstvenih politika i razumnost raéuno-
vodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zaklju¢ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vre-
menskoj neogranic¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revi-
zijskim dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li znaajna neizvjesnost u vezi s dogada-
jima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi
s poslovanjem po vremenski neograniéenom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji
znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu ne-
ovisnog revizora na povezane objave u godisSnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$éa neovishog revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem
poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odrzavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.
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Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uk-
ljuéujuéi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom
nase revizije.

Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima

Izvjesce temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 13. ozujka 2017. godine, imenovani smo odiukom drustva Grazer Wechselseitige
Versicherung Aktiengesellscaft, Austrija na 24. Sjednici Glavne skupstine, a na prijedlog Re-
vizorskog odbora Drustva GRAWE Hrvatska d.d. da obavimo reviziju godisnjih financijskih
izvjesStaja za 2017. godinu.

2. Na datum ovog izvje$¢a neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Drust-
va od revizije godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2014. godinu do revizije godi$njih
financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu, $to ukupno iznosi Cetiri (4) godine.

3. Osim pitanja koja smo u nasem izvjeséu neovisnog revizora naveli kao kljuéna revizijska
pitanja unutar podnaslova lzvje$ée o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja nemamo nesto
za izvijestiti u vezi s tockom (c) €lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. Nasom zakonskom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu spo-
sobni smo otkriti nepravilnosti, ukljuujuéi i prijevaru sukladno Odjeljku 225, Reagiranje na
nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri obavljanju revi-
zijskog angazmana sagledamo je li Drustvo postivalo zakone i regulative za koje je opce
priznato da imaju izravni u€inak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njihovim godisn-
jim financijskim izvjestajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni uéinak na
odredivanje znacajnih iznosa i objava u njegovim godisnjim financijskim izvjestajima, ali pos-
tivanje kojih moze biti kljuéno za operativne aspekte poslovanja Drustva, njegovu sposobnost
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem ili da izbjegne znaéajne kazne.

Osim u slu€aju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navede-
nih zakona ili regulativa koje je ocigledno beznagajno, prema nasoj prosudbi njegovog
sadrzaja i njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Drustvo, njegove dionike i Siru
javnost, duzni smo o tome obavijestiti Drustvo i traziti da istrazi taj slu¢aj i poduzme primje-
rene mjere za rjeSavanje nepravilnosti te za spre€avanje ponovnog pojavljivanja tih nepravil-
nosti u buducnosti. Ako Drustvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravil-
nosti temeljem kojih su nastali pogresni prikazi u revidiranim godis$njim financijskim izvjesta-
jima koji su kumulativno jednaki ili veéi od iznosa znacdajnosti za financijske izvjestaje kao
cjelinu od nas se zahtijeva da modificiramo nase misljenje u izvjeS¢éu neovisnog revizora.

U reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu odredili smo znacajnost za
financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 10.900.000 kuna koji predstavlja priblizno 0,3%
od ukupne imovine Drustva za 2017. godinu. S obzirom da je interes vlasnika, osim zarade i
Sirenja poslovanja, vezan za imovinu drustva, kao osnovu za izratun materijalnosti odabrali
smo ukupnu imovinu, a ujedno se radi i o op¢eprihvacenom mijerilu.
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Izvje$ée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014 (nastavak)

5. Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godiSnjih financijskih izvjestaja
Drustva za 2017. godinu i datuma ovog izvje$¢a nismo Drustvu i/ili njegovom mati¢nom drus-
tvu unutar EU pruzali zabranjene nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije pret-
hodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije postupaka internih
kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija
ili osmidljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u
obavljanju revizije saduvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

lzvjeSée o drugim zakonskim zahtjevima izvjeStavanja

1. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informa-
cije u prilozenom izvje$¢u poslovodstva Drustva za 2017. godinu uskladene su s prilozenim
godisnjim financijskim izvjestajima Drustva za 2017. godinu;

2. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, priloze-
no izvie$ée poslovodstva Drustva za 2017. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog
u okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znaéajni pogresni prikazi u izvje$¢u posiovod-
stva Drustva.

4. Sukladno Pravilniku Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga o obliku i sadrzaju
financijskih izvjeStaja druStava za osiguranje i reosiguranje (NN 37/16 ,Pravilnik®), a temelje-
no na odredbama Zakona o osiguranju koje definiraju financijsko izvjestavanje, Uprava Drus-
tva je pripremila obrasce pod nazivom lzvjestaj o financijskom poloZaju Drustva na dan 31.
prosinca 2017., Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o promjenama kapitala i Izvjestaj o
nov€anom toku Drustva za godinu koja je tada zavrsila. Uprava Drustva je odgovorna za
pripremu tih obrazaca, te oni ne predstavljaju sastavni dio ovih financijskih izvjestaja, vec
sadrZe informacije koje zahtijeva Pravilnik. Financijske informacije u obrascima temelje se na
financijskim izvjestajima Drustva pripremljenima u skladu s Medunarodnim standardima fi-
nancijskog izvjestavanja, te su prilagodene odredbama Pravilnika.
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