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Sažetak 
 

Fond SUPERIOR 3 –Ethik promiče odnosno podržava okolišna i/ili socijalna obilježja u okviru svoje strategije ulaganja tako što uzima u obzir 
etičke i održive kriterije prilikom donošenja odluka o ulaganjima.  
 
Okolišna i/ili socijalna obilježja obuhvaćaju između ostaloga zaštitu od klimatskih promjena, prilagođavanje klimatskim promjenama, 
izbjegavanje i smanjivanje onečišćenja okoliša te zaštitu i obnovu biološke raznolikosti i ekosustava. Pod socijalnim obilježjima podrazumijevaju 
se primjerice borba protiv nejednakosti, poticanje socijalne kohezije, socijalna integracija i poštivanje minimalnih standarda iz područja radnih 
odnosa. 
  
Ovim financijskim proizvodom potiču se okolišna i/ili socijalna obilježja, ali on nema za cilj ostvarivanje održivih ulaganja. Premda nema za cilj 
održivo ulaganje, ovaj financijski proizvod ima minmalni udio održivih ulaganja od 10 % u smislu SFDR-Uredbe, s okolišnim ciljem u 
gospodarske djelatnosti koje se prema taksonomiji EU-a (pojedinosti o tome navedene su u Prilogu 2 Prospekta) ne mogu smatrati okolišno 
održivima, te sa socijalnim ciljem.  
Kako bi se osiguralo da se održivim ulaganjima ne nanosi bitna šteta nekom od održivih ciljeva ulaganja i da se uzimaju u obzir pokazatelji 
održivih učinaka, u investicijskom procesu se primjenjuju i interni i minimalni standardi treće strane kao i kriteriji „best in class“ i kriteriji 
isključenja (podrobnije u odjeljcima u nastavku).  
 
Strategija ulaganja koja se koristi za ostvarenje okolišnih i/ili socijalnih obilježja koja se promiču ovim financijskim proizvodom te s njim 
povezana raspodjela imovine navedeni su u zasebnom odjeljku, Prilogu 2 Prospekta i dodatno u Prospektu fonda (Odjeljak II točka 14.).  
 
Društvo za upravljanje imovinom dobiva podatke povezane s održivosti za održive fondove u svrhu ostvarenja okolišnih i/ili socijalnih obilježja 
financijskog proizvoda od vanjskih pružatelja podataka. Obrada podataka povezanih s održivosti obavlja se u društvu za upravljanje imovinom 
s jedne strane, a s druge strane u internom „data warehouseu“ te u knjigovodstvenom programu za investicijske fondove.  
 

Usklađenost održivog ukupnog ulaganja koje pridonosi promicanju odnosno podržavanju okolišnih i/ili socijalnih obilježja financijskog proizvoda 

prati se na dnevnoj bazi mehanizom unutarnje kontrole limita na temelju podataka dobivenih od pružatelja podataka. Interno se vrši na kvartalnoj 

bazi usporedba ukupnog ulaganja prema podacima dobivenim od strane pružatelja podataka sa stvarnim portfeljem vrijednosnih papira fonda. 

Otkriju li se prijepori, mora ih se što prije otkloniti poduzimanjem utvrđenih pisanih mjera za slučaj eskalacije. Pored toga, usklađenost portfelja 

vrijednosnih papira fonda i ukupnog ulaganja utvrđuje vanjski revizor u godišnjoj reviziji financijskih izvještaja. Stalno poboljšanje kvalitete 

podataka u području održivosti ima za rezultat da se podaci o održivosti dostavljeni od pružatelja podataka sve rjeđe baziraju na procjenama, 

pa se shodno tome samo u slučaju nepostojanja odgovarajućih podataka moraju koristiti izračuni pružatelja podataka.   

Metode koje se koriste za mjerenje ostvarenja okolišnih i/ili socijalnih obilježja u odnosu na fond su između ostalih interno i eksterno doneseni 

minimalni standardi te kriteriji „best in class“ i kriteriji isključenja.  

Eventualna ograničenja metodologija i izvora podataka proizlaze iz suradnje s pružateljima podataka prema kojima postoji određena ovisnost, 

osobito što se tiče dostave podataka povezanih s održivosti i njihove kvalitete. S tim u svezi treba, međutim, istaknuti da ta okolnost ne utječe 

na okolišna i socijalna obilježja koja se promiču fondovima.  

Društvo za upravljanje imovinom utvrdilo je pisane procedure i postupke dužne pažnje i donijelo učinkovite mjere zaštite kako bi se osiguralo 

da odluke o ulaganjima koje se donose za ovaj fond budu usklađene s ciljevima, strategijom ulaganja i limitima rizika.  

Politika sudjelovanja za fond koncipirana je na način da društvo za upravljanje imovinom unaprijed odlučuje o korištenju prava glasa na osnovi 

tzv. uvodnih izjava. Društvo za upravljanje polazi od pretpostavke da su ekonomski, socijalni i okolišni standardi u okviru održive poslovne 

politike usklađeni s interesima imatelja udjela. 

Fond nastoji podupirati i promicati ona poduzeća i države koje su ESG-kriterije ugradile u svoje ciljeve poslovanja. Pri tome treba istaknuti da 

se svaki izdavatelj mora podvrgnuti ESG-analizi i ispunjavati definirane kriterije kako bi bio uključen u portfelj. „Downgrade“ ESG-ocjene (prag 

kvantila) odnosno dokazano kršenje pravila bi, nakon što davatelj rejtinga izvrši „update“, imalo za posljedicu deinvestiranje.  

Ovaj fond ne određuje indeks kao referentnu vrijednost da bi se procijenilo je li taj indeks usklađen s okolišnim i/ili socijalnim obilježjima koje 

financijski proizvod promiče odnosno podržava. 
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Summary 
 

The SUPERIOR 3 - Ethik fund promotes or supports ecological and/or social characteristics as part of its investment policy by taking ethical 

and sustainable criteria into account when making investment decisions.  

Environmental and/or social characteristics include climate change mitigation, adaptation to climate change, pollution prevention and control, 

and the protection and restoration of biodiversity and ecosystems. Within the framework of social characteristics, this includes, for example, 

combating inequalities, promoting social cohesion, social integration and compliance with minimum labour standards. 

This financial product advertises environmental and/or social features but does not target sustainable investments. Although no sustainable 

investments are targeted, the financial product contains a minimum of 10 % of sustainable investments within the meaning of the Disclosure 

Regulation, with an environmental objective in economic activities that are not classified as environmentally sustainable according to the EU 

taxonomy (for more information see appendix 2 to the prospectus) and a social objective.  

To ensure that the sustainable investments do not cause significant harm to any of the sustainable investment objectives and that the adverse 

impact indicators are taken into account, both the internal and external minimum standards as well as best-in-class and exclusion criteria are 

applied as part of the investment process (see details in the following sections). 

The investment strategy used to fulfil the environmental and/or social characteristics advertised by the financial product, as well as the related 

allocation of the fund's investments, is set out in the relevant section, Appendix 2 of the prospectus and also in the fund's prospectus (Section 

II under item 14.). 

The management company obtains sustainability-related data for the sustainable funds from external data providers in order to achieve the 

environmental and/or social characteristics of the financial product. The data processing of the sustainability-related data takes place in the 

management company on the one hand in the internal data warehouse and on the other hand in the fund accounting software.  

Compliance with the sustainable investment universe provided by the data provider, which contributes to the promotion or support of the 

environmental and/or social characteristics of the financial product, is monitored on a daily basis by the internal limit check control. Internally, 

a quarterly reconciliation of the investment universe provided by the data provider with the actual securities portfolio of the fund is carried out. 

Should any controversies be found in the process, these must generally be resolved as soon as possible in accordance with the escalation 

measures laid down in writing. In addition, a reconciliation of the fund's securities portfolio with the investment universe is carried out in the 

annual audit of the statement of accounts by the auditor. The constant improvement of the data situation in the area of sustainability means 

that the sustainability-related data transmitted by the data provider is increasingly no longer based on estimated values and therefore only in 

the absence of corresponding data, calculated values from the data provider must be used. 

The methods used to measure the fulfilled environmental and/or social characteristics in relation to the fund include the internally and externally 

defined minimum standards and the best-in-class and exclusion criteria. 

Any limitations with regard to the methods and data sources result from the cooperation with external data providers with whom there is a 

certain dependency, in particular with regard to the transmission of the sustainability-related data and its quality. In this context, it should be 

noted that this circumstance has no influence on the environmental and/or social characteristics advertised in the funds. 

The Management Company has established written due diligence policies and procedures and has effective arrangements in place to ensure 

that investment decisions made on behalf of the Fund are consistent with the objectives, investment strategy and risk limits. 

The participation policy for the fund is such that the management company decides in advance on the exercise of voting rights on the basis of 

recitals. The management company assumes that economic, social and ecological standards within the framework of a sustainable business 

policy are in the interests of the unitholders. 

The fund also tries to support and promote those companies and countries that have anchored ESG criteria in their corporate objectives. In 

this context, it should be noted that each issuer must undergo an ESG analysis and meet the defined criteria in order to be included in the 

portfolio. A downgrade in the ESG score or a proven violation would lead to a divestment after an update by the rating provider. 

This fund does not determine a benchmark to determine whether it is consistent with the environmental and/or social characteristics it promotes 

or supports. 

 

    

Nema za cilj održivo ulaganje 

Ovim financijskim proizvodom promiču se okolišna i/ili socijalna obilježja, ali on nema za cilj ostvarivanje održivih ulaganja. Premda nema za 
cilj održiva ulaganja, ovaj financijski proizvod ima minimalni udio održivih ulaganja od 10 % u smislu SFDR-Uredbe, s okolišnim ciljem u 
gospodarske djelatnosti koje se prema taksonomiji EU-a (pobliže informacije o tome navedene su u Prilogu 2 Prospekta) ne mogu smatrati 
okolišno održivima, te sa socijalnim ciljem.  
Kako bi se osiguralo da se održivim ulaganjima ne nanosi bitna šteta nekom od održivih ciljeva ulaganja i da se uzimaju u obzir pokazatelji 
održivih učinaka, u investicijskom procesu se primjenjuju i interni i minimalni standardi treće strane kao i kriteriji „best in class“ i kriteriji isključenja 
(podrobnije u odjeljcima u nastavku).  
 
Pokazatelji za održive učinke na čimbenike održivosti prikazani su u Prilogu 2 Prospekta u točki „Koji su obvezujući elementi strategije ulaganja 
primijenjeni pri odabiru ulaganja radi ostvarenja svakog okolišnog ili socijalnog cilja?“. 
Dodatne informacije o najvažnijim održivim učincima na čimbenike održivosti dostupne su u takozvanim periodičnim objavama kao prilog 
(Prilog IV) financijskom izvještaju fonda i objavljuju se u odgovarajućem odjeljku „Kako je ovaj financijski proizvod uzeo u obzir glavne štetne 
učinke na čimbenike održivosti?“. 
 
Održiva ulaganja ovog financijskog proizvoda usklađena su sa Smjernicama OECD-a za multinacionalna poduzeća i UN-ovim vodećim 
načelima o poslovanju i ljudskim pravima, uključujući načela i prava iz osam temeljnih konvencija utvrđena u Deklaraciji Međunarodne 
organizacije rada o temeljnim načelima i pravima na radu te Međunarodnoj povelji o ljudskim pravima. To se osigurava provjeravanjem 
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usklađenosti održivih ulaganja s prethodno navedenim standardima korištenjem normiranih kriterija isključenja primjenom rejtinga ESG-a. 
Nadalje, ovaj financijski proizvod uzima u obzir pokazatelj PAI br. 10, više o tome navedeno je Prilogu 2 Prospekta.  

Okolišna ili socijalna obilježja financijskog proizvoda 

Ovaj fond promiče odnosno podržava okolišna i/ili socijalna obilježja u okviru svoje strategije ulaganja tako što uzima u obzir etičke i održive 
kriterije prilikom donošenja odluka o ulaganjima.  
Okolišna i/ili socijalna obilježja obuhvaćaju između ostaloga zaštitu od klimatskih promjena, prilagodbu klimatskim promjenama, izbjegavanje i 
smanjivanje onečišćenja okoliša te zaštitu i obnovu biološke raznolikosti i ekosustava. Pod socijalnim obilježjima podrazumijevaju se primjerice 
borba protiv nejednakosti, poticanje socijalne kohezije, socijalna integracija i poštivanje minimalnih standarda iz područja radnih odnosa.  

Strategija ulaganja 

Pojedinosti o strategiji ulaganja koja se koristi za ostvarivanje okolišnih i/ili socijalnih obilježja koja se promiču ovim financijskim proizvodom 

navedene su u odjeljku "Koja se strategija ulaganja primjenjuje za ovaj financijski proizvod?" u Prilogu 2 Prospekta. 

 
Najveći udio imovine fonda odnosi se na ulaganja koja se klasificiraju na osnovi ovih okolišnih i/ili socijalnih obilježja. Kriteriji strategije ulaganja 
koji se pri tome koriste detaljno su opisani u odjeljku „Koji su obvezujući elementi strategije ulaganja primijenjeni pri odabiru ulaganja radi 
ostvarenja svakog okolišnog ili socijalnog cilja?“. 
 
Procjena praksi dobrog upravljanja u poduzećima u koja se ulaže također je opisana u gore navedenom odjeljku u Prilogu 2 Prospekta.   

Raspodjela imovine 

Fond ulaže u skladu sa strategijom ulaganja na temelju okolišnih i/ili socijalnih obilježja koja financijski proizvod promiče odnosno podržava. 
Pri tome fond ulaže najmanje 51 %* u vrijednosne papire utvrđene u Pravilima fonda odnosno Prospektu, s time da se oni biraju na temelju 
socijalnih, okolišnih i etičkih kriterija i stoga spadaju u „#1 Usklađena s okolišnim ili socijalnim obilježjima“. Minimalni udio održivih ulaganja od 
najmanje 10 %* svrstava se u „#1A Održiva ulaganja“, od čega se preostalih do 90 %* dodjeljuje u „#1B Druga okolišna ili socijalna obilježja“. 
Zaključno se konstatira da najviše 49 %* ispunjava pretpostavke za kategoriju „#2 Ostala“. U nastavku je prikazana struktura raspodjele 
imovine. 

 
*Podaci u postocima se uvijek odnose na ukupnu imovinu fonda financijskog proizvoda.  
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#1 Usklađena s okolišnim i socijalnim obilježjima uključuje ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja 

okolišnih ili socijalnih obilježja koja financijski proizvod promiče.  
  
#2 Ostala uključuju preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu usklađena s okolišnim ili socijalnim 

obilježjima i ne smatraju se održivima. 
 

 

 

Kategorija #1 Usklađena s okolišnim i socijalnim obilježjima obuhvaća:  

 potkategoriju #1A Održiva ulaganja koja obuhvaća okolišno ili socijalno održiva ulaganja.  

 potkategoriju #1B Druga okolišna ili socijalna obilježja obuhvaća ulaganja usklađena s okolišnim ili 

socijalnim obilježjima koja se ne smatraju održivima. 
 

                      

 

    

Praćenje okolišnih ili socijalnih obilježja 

Usklađenost održivog ukupnog ulaganja koje pridonosi promicanju odnosno podržavanju okolišnih i/ili socijalnih obilježja financijskog proizvoda 
prati se na dnevnoj bazi mehanizom unutarnje kontrole limita na temelju podataka dobivenih od pružatelja podataka. Interno se vrši na kvartalnoj 
bazi usporedba ukupnog ulaganja prema podacima dobivenim od strane pružatelja podataka sa stvarnim portfeljem vrijednosnih papira fonda. 
Otkriju li se prijepori, mora ih se što prije otkloniti poduzimanjem utvrđenih pisanih mjera za slučaj eskalacije. Pored toga, usklađenost portfelja 
vrijednosnih papira fonda i ukupnog ulaganja utvrđuje vanjski revizor u godišnjoj reviziji financijskih izvještaja 

Metode za okolišna ili socijalna obilježja  

Metodologije za mjerenje ostvarenja prethodno navedenih okolišnih i socijalnih ciljeva temelje se na niže navedenim standardima i kriterijima. 
Napominjemo da se ti ciljevi mogu promijeniti bez prethodne najave.  
 
Minimalni standardi 
Mnimalni standardi u investicijskom procesu zasnivaju se na dva temelja, s jedne strane su to minimalni standardi ÖGUT RIS, a druge strane 
interni minimalni kriteriji na koje smo se dragovoljno obvezali. 
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Minimalni standardi ÖGUT RIS: 
Security KAG se obvezao na poštivanje standarda ÖGUT RIS koji je razvijen u okviru projekta s društvima ÖGUT (Österreichische Gesellschaft 
für Umwelt und Technik1) i rfu (Reinhard Friesenbichler Unternehmensberatung) i vrijedi za sve fondove u izravnom području utjecaja društva 
KAG. Ovaj pristup bazira se na deinvestiranju, što znači da se na osnovi konkretne „crne liste“ iz portfelja isključuju poduzeća koja se bave, u 
etičkom smislu, posebno problematičnim poslovnim aktivnostima (u svijetu vodeća poduzeća u području naoružanja, nuklearne tehnologije, 
nuklearne energije i genske tehnike u poljoprivredi kao i glavni uzročnici klimatskih promjena) i države koje provode posebno neetične prakse 
(prekomjerno visoki vojni budžet, minimalni demokratski standardi i standardi ljudskih prava, najšira primjena smrtne kazne). Dodatno, obvezali 
smo se u skladu sa standardima ÖGUT-RIS ne baviti se špekulacijama sa živežnim namirnicama. 
 
Kriteriji isključenja i pristup „best in class“ te kriteriji davatelja žiga 
Fond nastoji podupirati i promicati ona poduzeća i države koje su ESG-kriterije ugradile u svoje ciljeve poslovanja. Pri tome treba istaknuti da 
se svaki izdavatelj mora podvrgnuti ESG-analizi i ispunjavati definirane kriterije kako bi bio uključen u portfelj. „Downgrade“ u ESG-ocjeni (prag 
kvantila) odnosno dokazano kršenje pravila bi, nakon što davatelj rejtinga napravi „update“, imalo za posljedicu deinvestiranje. 
 
Kriteriji isključenja 
Ukupno ulaganje fonda oblikuje se održivije primjenom konkretnih kriterija isključenja (bazirano na normama i sektorski). Definiranjem najstrožih 
kriterija isključenja, osim toga, unaprijed se sprečava ulaganje u poduzeća i zemlje čija su poslovna područja odnosno aktivnosti u opreci s 
okolišnim i socijalnim obilježjima. Takvi kriteriji isključenja su između ostaloga granične vrijednosti u pogledu udjela u prometu u područjima 
kao što su pobačaj, alkohol, nuklearna energija, igre na sreću, pornografija, naoružanje, kršenje prava iz radnih odnosa, kršenje ljudskih prava 
i kontroverzne poslovne prakse. 
 
Best in class 
Ovim pristupom se prednost daje između ostalih poduzećima i zemljama koje u svojoj djelatnosti ili u usporedbi s drugim zemljama najbolje 
ispunjavaju utvrđene kriterije održivosti. Stoga se na razini izdavatelja i portfelja poštuju tražene minimalne ocjene. Prema načelu „best in 
class“ biraju se samo izdavatelji koji u svojoj djelatnosti najbolje ispunjavaju tražene kriterije održivosti.  
 
Na razini izdavatelja i portfelja poštuju se tražene minimalne ocjene: 
• na razini fonda mora za ukupno ulaganje biti postignuta ponderirana ESG-ocjena najboljega kvantila  
• na razini pojedinačne vrijednosnice ne smije se ulagati u izdavatelje najlošijega kvantila. 
 
Navedeni pozitivni kriteriji dopuštaju ulaganje samo u izdavatelje čija je ocjena uspješnosti iznad određenog praga kvartila ukupnog ulaganja. 
Dodatno, ponderirana srednja vrijednost određenog portfelja fonda mora minimalno odgovarati određenom pragu kvartila ocijenjenog ukupnog 
ulaganja. 
 
Procjenu okolišnih i socijalnih karakteristika poduzeća obavlja pružatelj podataka na osnovi različitih kriterija specifičnih za određenu djelatnost 
ili kriterija koji se ne odnose samo na tu djelatnost. Prikupljanje podataka obavlja se u intenzivnom kontaktu s poduzećem koje se procjenjuje, 
ali uključuje i informacije od neovisnih stručnjaka, nadležnih tijela i nevladinih organizacija. Za utvrđivanje rejtinga zemalja koriste se kriteriji 
kojima se analiziraju zemlje na osnovi njihove međusobne usporedbe kao i razvitak pojedinačne zemlje tijekom vremena. 

Izvori i obrada podataka 

Društvo za upravljanje dobiva podatke povezane s održivosti za održive fondove radi ostvarivanja okolišnih i/ili socijalnih obilježja financijskog 

proizvoda od sljedećeg pružatelja podataka:  

Institutional Shareholders Services Europe S.A. 

Obrada podataka povezanih s održivosti obavlja se u društvu za upravljanje imovinom s jedne strane, a s druge strane u internom „data 

warehouseu“ te u knjigovodstvenom programu za investicijske fondove.  

Usklađenost održivog ukupnog ulaganja koje pridonosi promicanju odnosno podržavanju okolišnih i/ili socijalnih obilježja financijskog proizvoda 

prati se na dnevnoj bazi mehanizom unutarnje kontrole limita na temelju podataka dobivenih od pružatelja podataka.  

Interno se vrši na kvartalnoj bazi usporedba ukupnog ulaganja prema podacima dobivenim od strane pružatelja podataka sa stvarnim portfeljem 

vrijednosnih papira fonda.    

Stalno poboljšanje kvalitete podataka u području održivosti ima za rezultat da se podaci o održivosti dobiveni od pružatelja podataka sve rjeđe 

baziraju na procjenama, pa se stoga samo u slučaju nepostojanja odgovarajućih podataka moraju koristiti izračuni pružatelja podataka.  

Udio procijenjenih podataka prema tome varira i podložan je, kako je prethodno napomenuto, stalnoj promjeni. Pretpostavlja se da će udio 
procijenjenih podataka u budućnosti imati sve manji značaj.  

Ograničenja metodologija i podataka 

Eventualna ograničenja metodologija i izvora podatka iz članka 24 točke g) i h) proizlaze iz suradnje s pružateljima podataka prema kojima 
postoji određena ovisnost, osobito u pogledu podataka povezanih s održivosti i njihove kvalitete. Međutim, ta okolnost ne utječe ni na koji način 
na okolišna i socijalna obilježja koja fondovi promiču. Suradnjom s pružateljem podataka povezanih s održivosti Institutional Shareholders 
Services Europe S.A. (ISS ESG – v. https://www.issgovernance.com/esg/) koja traje dugi niz godina ne utječe ni na koji način na ostvarenje 
okolišnih i socijalnih obilježja koja ovaj fond promiče. 

Dužna pažnja 

Društvo za upravljanje imovinom utvrdilo je pisane procedure i postupke dužne pažnje i donijelo učinkovite mjere zaštite kako bi se osiguralo 
da odluke o ulaganjima koje se donose za fond budu usklađene s ciljevima, strategijom ulaganja i limitima rizika.  
Detaljnije informacije o kontrolama koje se provode s tim u svezi navedene su u odjeljku "Praćenje okolišnih ili socijalnih obilježja".  

Politika sudjelovanja 

                                                           
1 Austrijsko društvo za okoliš i tehniku 
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Društvo za upravljanje imovinom odlučuje o korištenju prava glasa na sjednicama glavne skupštine i prilikom korištenja prava glasa nakon što 
razmotri korist koja se od toga može očekivati. Ako za imatelja udjela ne proizlazi neka korist u ekonomskom smislu, na primjer s obzirom na 
mali udio određene vrijednosnice u fondu ili u slučaju nerazmjernog utroška za glasovanje u inozemstvu, društvo za upravljanje imovinom može 
odustati od korištenja prava glasa. Društvo za upravljanje polazi od pretpostavke da su ekonomski, socijalni i okolišni standardi u okviru održive 
poslovne politike usklađeni s interesima imatelja udjela. 

Određena referentna vrijednost 

Ovaj fond ne određuje indeks kao referentnu vrijednost da bi se procijenilo je li taj indeks usklađen s okolišnim i/ili socijalnim obilježjima koje 
fond promiče odnosno podržava. 

 

 


